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INFORMACE GENERALNIHO FINANCNIHO REDITELSTVi
k pokyniim k prevodnim cenam v oblasti finanénich transakci

V anoru 2020 vydala Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (dale jen ,OECD")
Pokyny k pfevodnim cendm v oblasti finan¢nich transakci uskute€fiovanych mezi spojenymi
podniky (dale jen ,Pokyny“). Jejich originalni znéni Ize nalézt na internetovych strankach
OECD https://www.oecd.org/tax/beps/transfer-pricing-quidance-on-financial-transactions-
inclusive-framework-on-beps-actions-4-8-10.pdf Generalni finan¢ni feditelstvi soucasné
s touto informaci zverejiiuje jejich neoficialni pfedklad do Ceského jazyka a uvadi souhrn
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V prvé fadeé je tfeba ve vztahu k témto Pokyndm zduraznit, ze Smérnice OECD o pfevodnich
cenach pro nadnarodni podniky a dafové spravy z roku 2017 (dale jen ,Smérnice®) je poprvé
aktualizovana tak, aby obsahovala pokyny tykajici se aspektl pfevodnich cen v oblasti
finan€nich transakci uskute¢fiovanych mezi spojenymi podniky, které by mély pfispivat
k jednotnosti pfi uplatiiovani pfevodnich cen a pomahat predchazet sporim o pfevodnich
cendach a dvojimu zdanéni. Oddily A az E Pokynu jsou zahrnuty do Smérnice jako Kapitola X,
pokyny uvedené v Oddilu F dopliuji Oddil D.1.2.1 v Kapitole | Smérnice hned za odstavcem
1.106.

Oddil B Pokynl popisuje uplatiovani principii uvedenych v Oddilu D.1 Kapitoly | pro
finanéni transakce. V ramci téchto principu je kladen diraz zejména na skute¢nost, ze pfed
vlastnim ocenénim finanCnich transakci je nezbytné provést presné vymezeni konkrétni
finan€ni transakce v souladu se zasadami Kapitoly | Smérnice, a to v zavislosti na konkrétnich
skuteCnostech a okolnostech kazdého jednotlivého pfipadu. V souladu s pokyny stanovenymi
v Kapitole | Smérnice by pfesné vymezeni konkrétni transakce meélo zaclit dukladnou
identifikaci ekonomicky relevantnich charakteristik transakce — sestavajicich z obchodnich
nebo finanénich vztahl mezi stranami a podminek a ekonomicky relevantnich okolnosti
spojenych stémito vztahy — vCetné: pfezkoumani smluvnich podminek transakce,
vykonavanych funkci, pouzitych aktiv a nesenych rizik, charakteristik finan¢nich néstroja,
ekonomickych okolnosti stran a trhu a obchodnich strategii pouzivanych obchodnimi stranami.

Oddil C Pokynu pak obsahuje pokyny k pfevodnim cenach tykajici se transakci, které vyplyvaji
z nékterych Cinnosti v ramci tzv. treasury, které jsou Casto provadény vramci skupiny
nadnarodnich podnikld, konkrétné v podobé poskytovani vnitroskupinovych Gvérl, a dale
transakci souvisejicich s tzv. cash-poolingem a hedgingem.



Ve vztahu k ¢asti tykajici se poskytovani vnitroskupinovych avér upozorniujeme na to, ze jako
anglicky preklad terminu ,oans” byl v ¢eském prekladu pouZit termin ,uveéry“, pfestoZe tento
anglicky termin zahrnuje nejen institut Gvér, ale i institut zapujCek a to tak, jak jsou vymezené
zakonem €. 89/2012 Sb., obansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pfi stanovovani ceny vnitroskupinovych avéra v souladu s principy trzniho odstupu je
v ramci Pokynl zdlraznéna potfeba zohlednéni pohledl véfitele i dluznika s tim, ze tyto
pohledy nemusi byt v kazdém pfipadé sladény. P¥i urovani vySe Urokové sazby odpovidajici
principu trzniho odstupu pfi poskytovani vnitroskupinovych Gvéri mezi spojenymi podniky je
kladen duraz zejména na vyuziti avérového ratingu dluznika (,uvérovy rating emitenta“) Ci
aveérového ratingu konkrétni emise dluhu (,rating emise®). V ramci stanoveni Uvérového
ratingu je v Pokynech vénovana pozornost i otdzce UC€inku Clenstvi spojeného podniku
ve skupiné a z ni vyplyvajici tzv. implicitni podpory. Pokud se tyka metod stanoveni ceny
vnitroskupinovych Gvérl, doporucuji Pokyny vyuziti zejména metody CUP, metody zalozené
na nakladech financovani, dale vyuziti swapu Gveérového selhani & metod ekonomického
modelovani.

U transakci uskuteChovanych vramci tzv. cash-poolingu Pokyny obecné vymezuji dva
zakladni typy cash-poolingu — fyzicky cash-pooling a fiktivni cash-pooling. Pfi pfesnem
vymezeni cash-poolingovych struktur by méla byt zohlednéna nejen fakta a okolnosti
prevedenych zustatkl, ale i SirSi kontext podminek cash-poolingu jako celku. Duraz kladou
Pokyny zejména na skute¢nost, Zze Zadny €len cash-poolingu by se téchto transakci neucastnil,
pokud by je Cinil za horSich podminek, nez je jeho nejlepsi moznost. Pfi ocenovani finan¢nich
transakci uskutecniovanych v ramci cash-poolingovych struktur jsou v Pokynech stanoveny
zejména zasady tykajici se stanoveni odmény cash-pool leadera s tim, Ze benefity vyplyvajici
ze zapojeni jednotlivych uc€astniki do cash-poolingovych struktur by meély byt stanovovany
predevsim v zavislosti na zakladé dikladné analyzy vykonavanych funkci a podstupovanych
rizik.

V ramci tzv. hedgingu Pokyny obsahuji zasady pro ocenovani finan¢nich nastroja, kterymi je
riziko pfevadéno z jednoho subjektu na druhy v ramci skupiny nadnarodnich podnika.

Oddil D Pokyni se zabyva finanénimi zarukami tykajicimi se ur€itych transakci uvnit¥
skupiny. Pokyny rozliSuji mezi tzv. implicitnimi zarukami, které nepfedstavuji pravni zavazek
ruCitele a tzv. explicitnimi zarukami, ze kterych vyplyva pravni zavazek rucitele uhradit
za puvodniho dluznika jeho dluh, a to v pfipadé jeho neschopnosti dostat svym zavazkim. Ve
spojitosti s ocenovanim transakci souvisejicich s poskytovanim finan¢nich zaruk mezi
spojenymi podniky v souladu s principem trzniho odstupu je pak doporu¢ovano vyuziti metody
CUP, metody vynosového pfistupu, metody nakladového pfistupu, metody pfistupu ocenéni
oCekavané ztraty €i metody kapitalové podpory.

Pfi vymezovani transakci uskute¢fiovanych v ramci tzv. kaptivniho pojisténi a zajisténi,
které jsou predmétem oddilu E Pokynd, je kladen diraz zejména na otazku prevzeti a
diverzifikace rizik. Pfi ocenovani téchto transakci v souladu s principem trzniho odstupu
doporuCuji Pokyny kromé vyuziti metody CUP i vyuziti metod kombinovaného poméru a
navratnosti kapitalu.



Oddil F Pokynu se zabyva otazkou stanoveni tzv. bezrizikové miry navratnosti a miry
navratnosti upravené o riziko v situacich, kdy ma spojeny podnik v souladu se Smérnici
na kterykoli z téchto vynost narok. Pouziti bezrizikové miry navratnosti je doporucovano
zejména v pfipadech, kdy pfesné vymezeni konkrétni transakce ukaZe, ze poskytovatel
finan€nich prostfedkd postrada schopnost nést riziko nebo nevykonava rozhodovaci funkce
ke kontrole rizika spojeného s investovanim do finan¢niho aktiva. VyuZziti miry névratnosti
upravené o riziko se pak predpoklada v situacich, kdy strana poskytujici finanéni prostredky
vykonava kontrolu nad finanénim rizikem spojenym s poskytovanim finanénich prostrfedkud
bez prevzeti a provadéni kontroly nad jakymkoli jinym specifickym rizikem. V téchto situacich
je napfiklad potfeba rozliSit finanéni riziko, které pfebira poskytovatel finan¢nich prostfedku
pfi provadéni své financni €innosti, a provozni riziko, které prebira financovand strana a které
je spojeno s pouzivanim téchto finan¢nich prostredku, napf. pfi vyvoji nehmotnych aktiv.
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