Podklad pro rozpoctovy vybor k problematice
zdanéni vynosu korunovych dluhopist

Dluhopis a ,,korunovy dluhopis“

Dluhopis je dluhovy cenny papir a emitent jeho vydanim ziskava dodateéné finanéni zdroje. Zadné
pravni predpisy neurcuji, Ze si takto vydané dluhopisy nemlzZe nakoupit spolecnik nebo spojena
osoba. Dluhopis se chova jako pujcka a v podnikatelském prostiedi neni nikterak vyjimecné, Ze
pljcku poskytne spolecnosti pfimo jeji spolecnik.

Pojem , korunovy dluhopis” predstavuje pfedevsim zazitou medialni zkratku pouzivanou pro oznaceni
dluhopisti s nominalni hodnotou jedna koruna.

Financni sprava se zabyvala pripady emise a nakupu korunovych dluhopisli ve vztahu ke zdanovani
pfislusnych Urokovych vynosud. Pfedmétna Uprava byla v dobé svého vzniku v rdmci finanéni spravy
diskutovana a analyzovana i na verejném foru. Nejen zastupci financni spravy, ale i ostatni zastupci
danové verejnosti dospéli k zavéru, Zze vydani korunovych dluhopist nikdy Zadny pravni predpis
nelimitoval ani nezakazoval.

Riziko danovych Gnikl souvisejici s korunovymi dluhopisy

Na zakladé verejnych diskuzi a medialniho zajmu o problematiku korunovych dluhopisli se tento
pisemny podklad zabyva situaci, kdy emitentem korunového dluhopisu je pravnickd osoba, u niz je
predpokladano, Ze ji v souvislosti s emisi téchto dluhopistd vznikl nebo vznikne urokovy naklad,
a nabyvatelem dluhopisu je fyzickd osoba, ktera dluhopis nakoupila s ocekdavanim budouciho pfijmu
ze souvisejiciho urokového vynosu. Kotdzce, zda lze v urlitych pFipadech povaZovat vydani
korunovych dluhopis(i za dafovy unik, je nutné uvést nasledujici skutecnosti.

Informace o objemu emitovanych korunovych dluhopisl Ize Cerpat z vefejné dostupného zdroje (viz
nize). Je dualezité upozornit, ze emise dluhopisu sama o sobé nema vliv na vznik pfislusného
urokového nakladu nebo vynosu a tim ani na vysi dafového inkasa. Jedndnim ze strany pravnické
osoby, které mlze mit budouci danovy dopad, je nikoliv samotna emise, ale prodej emitovanych
dluhopist.

Dale, z analyzy financni spravy vyplyva, Ze nékteré z predmétnych dluhopisl jsou volné prevoditelné,
a tudiz je v soucasné dobé ani nemusi drZet jejich prvni nabyvatelé.

Pro vyhodnoceni potencialniho rizika danovych Gnikd souvisejicich s korunovymi dluhopisy je tfeba
nejprve urcit, jaké dané a jakého zdanovaciho obdobi by se mél takovy unik tykat. S ohledem
na odlisnosti v pravni Gpravé je tfeba se zvlast zabyvat dani z pfijmG pravnickych osob (dariovou
povinnosti emitenta, jemuZ vznikd Urokovy ndklad) a dani z pfijmG fyzickych osob (dariovou
povinnosti fyzické osoby majici pfijem z pfislusSného Urokového vynosu). Riziko pfipadného danového
uniku by mohlo vzniknout vZdy nejdfive v tom zdarnovacim obdobi, k némuz se vaze vyse uvedeny
naklad nebo zdanitelny prijem (otazka urceni obdobi je tedy spolecna pro obé dané).



S ohledem na tfi prioritni zdjmové oblasti vytycené v dopise od pana predsedy rozpoctového vyboru
ze dne 16. Unora 2017 je tak mozné sdélit, Ze danovy unik nevznika samotnym vydanim korunovych
dluhopisi. Riziko pripadného darfiového Uniku by teoreticky mohlo vzniknout aZ v pfipadé snizeni
zakladu dané z pfijm0 pravnickych osob o nezdkonné vysoky urokovy naklad nebo v pfipadé
neodvedeni srazkové dané z Urokového vynosu z korunového dluhopisu, ktery plyne fyzické osobé
s pfislusSnym pravnim narokem na vyplatu tohoto vynosu.

Dan z pFijmu pravnickych osob

V pfipadé dané z pfijmG pravnickych osob zakon neobsahuje specialni rezim pro dluhopisy s nizkou
nominalni hodnotou, tedy ani pro korunové dluhopisy. Na dariovou povinnost v oblasti dané z pfijm
pravnickych osob tak samo o sobé nema vliv, jakd je nominalni hodnota pravnickou osobou
emitovanych dluhopisd.

V otdzce rizika danovych UnikG na dani z pfijmd pravnickych osob tedy korunové dluhopisy
nepredstavuji specidlni kategorii. Spolecné se vSemi ostatnimi dluhopisy spadaji do kategorie
uvérovych finanénich nastrojl, u kterych danovou povinnost upravuji s nimi souvisejici Urokové
naklady, respektive danova uznatelnost téchto Urokovych nakladd. Jinymi slovy, skute¢nost, zda si
pravnickd osoba pUjéi finan¢ni prostfedky prostfednictvim prodeje emitovanych dluhopisii nebo
prostfednictvim jiného uvérového financniho nastroje, vzdsadé neni pro stanoveni danové
povinnosti této pravnické osoby rozhodujici. Rozhodujici je pouze vySe uplatnéného urokového
nakladu, ktery snizZuje zaklad dané. Darové dopady vyuZivani korunovych dluhopisli u dané z pfijma
pravnickych osob jsou obdobné jako u vétsiny ostatnich uvérovych financnich nastroja.

//////

a zohlednuje vyznam tohoto rizika i v ramci internich taktickych postupl a pland kontrol, jejichz
vyuzivani je nedilnou soucasti vykonu spravy dani a vychazi ze zasad dariového fizeni danych
zdkonem.

Specidlni oblast predstavuji situace, kdy jsou financni prostfedky poskytnuty ze strany takzvané
spojené osoby dle ustanoveni § 23 odst. 7 zakona o danich z pfijmu. S touto situaci jiz od roku 1993
béZné pracuje danovy zakon. Obsahuje nastroje umoZnujici postihovat situace, kdy spolecnik ze
spole¢nosti odcerpava finanéni prostfedky, at jiz cestou vysokych Urok( nebo zastfenych vklada.
Takové situace jsou samoziejmé financni spravou monitorovany, kontrolovany, domérovany a souvisi
s nimi fada judikat(i Nejvyssiho spravniho soudu.

Financni sprava se v této oblasti soustfeduje zejména na kontrolu prevodnich cen. Ustanoveni § 23
odst. 7 zakona o danich z pfijmU0 umoziuje spravci dané upravit zaklad dané v pfipadé, Ze: a) dluznik
a véritel jsou osobou spojenou ve smyslu citovaného zdkona, b) Urok z dluhopisu nebude odpovidat
cenam obvyklym v béZznych obchodnich vztazich za stejnych nebo obdobnych podminek a pripadny
rozdil nebude uspokojivé dolozen.

Dalsi mozZnosti je kontrola takzvané nizké kapitalizace podle ustanoveni § 25 odst. 1 pism. w) zakona
o danich z pfijma, podle kterého se vylucuji ze zdkladu dané uroky z Gvérovych finanénich nastrojl
(napriklad zapujcek, dluhopistl), které prevysi ¢tyfnasobek vlastniho kapitalu. Kontroly prevodnich
cen a kontroly nizké kapitalizace jsou zakladnimi nastroji vyuZivanymi v boji proti dafiovym unikim
u transakci provadénych v mezi dalSimi spojenymi osobami. Vysledky téchto kontrol jsou pomérné



Casto verejné prezentovany a jasné dokladaji zvysujici se efektivitu spravy dani u dané z prijmi
pravnickych osob (viz naptiklad tiskovou konferenci Generalniho financéniho feditelstvi ze dne
21. dubna 2016).

Dan z pFijmu fyzickych osob

V pfipadé dané z pfijm0 fyzickych osob zdkon obsahuje specidlni rezim pro dluhopisy s nizkou
nominalni hodnotou (tedy i pro korunové dluhopisy) emitované do konce roku 2012. Dana
problematika je upravena ustanovenim § 36 odst. 3 zakona o danich z pfijm0. Znéni tohoto
ustanoveni bylo od roku 1993 mnohokrat novelizovano, pficemzZ zasadni novely byly provedeny
zakonem ¢. 199/2010 Sb. a nasledné zakonem 192/2012 Sb. K aplikaci zminéného ustanoveni bylo
také na webovych strankdch Ministerstva financi dne 30. zafi 2011 zvefejnéno stanovisko
Ministerstva financi k otazce danéni korunovych dluhopis emitovanych do konce roku 2012.

Dle zdkona se zaklad dané v pripadé prijm0 fyzickych osob z Urokovych vynosG z dluhopist
emitovanych pred koncem roku 2012 stanovi samostatné za jednotlivé cenné papiry, a to i v pfipadé
drzby cennych papirli stejného druhu od jednoho emitenta a zaokrouhluje se na celé koruny dold.

Tento zplsob zaokrouhlovani zakladu dané u pfijm0 fyzickych osob z trokovych vynost z dluhopist
emitovanych pred koncem roku 2012 vede v kone¢ném dlsledku k nulovému zdanéni predmétného
urokového vynosu. Tento postup je urcen zdkonem a jeho dopad tak nelze povaZovat za nezdkonny
danovy unik. Jde o darové zvyhodnéni uréitého druhu pfijm0 srovnatelné s jakoukoliv danovou
vyhodou, mezi néZ patfi typicky takzvana sleva na poplatnika, dafovd odecitatelnost uUrokovych
nakladd na hypotéky nebo dalsi zvyhodnéni pro poplatnika, které obsahuje zakon o danich z pfijma.
Tuto skutecnost tak muzZe zménit pouze moc zdkonodarnad pfipadnou novelou zadkona o danich
z prijma.

Shrnuti k otazce rizika dafiovych unik u korunovych dluhopist

e Vydani korunovych dluhopist nikdy Zadny pravni predpis nezakazoval ani nelimitoval.

e Riziko danového uniku nevznikd samotnym vydanim korunovych dluhopist, ale az v pfipadé
zatizeni zakladu dané z pfijma prévnickych osob o pfipadny nezdkonny Urokovy naklad.

e Tato oblast je ze strany finan¢ni spravy intenzivné monitorovdna, kontrolovana, doméfrovana
a souvisi s ni i fada judikatd Nejvyssiho spravniho soudu.

e U dané zpfijmu fyzickych osob riziko dafnového uniku nemzZe vzniknout, protoZze podle
zakona se Urokovy prijem z korunovych dluhopis emitovanych do konce roku 2012 nedani.

Pozadované statistiky

e Informace o emisich korporatnich (i dalSich) korunovych dluhopist jsou dostupné na webové
strance http://akcie-cz.kurzy.cz/emise/dluhopisy/korunove-dluhopisy/.
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